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Résultats de la 3e édition de l’Observatoire INBONIS Rating - METI 

sur les PME de croissance et ETI face à la réindustrialisation 

__________________________________________________________________________________ 

Paris, le 24 novembre 2023 – INBONIS Rating, première agence de notation européenne spécialisée 
pour les PME et ETI, et le METI (Mouvement des Entreprises de Taille Intermédiaire) publient la 3e 
édition de leur Observatoire en partenariat avec La Banque Postale et le Club ETI Ile-de-France sur 
le thème « Les PME de croissance et ETI face à la réindustrialisation ». Ces travaux ont permis 
d’identifier les atouts et les faiblesses des PME de croissance et ETI industrielles pour relever le défi 
de la réindustrialisation. 
 
Cette troisième édition est le fruit de l’analyse d’un échantillon de plus de 500 entreprises notées par 
INBONIS Rating, à partir de sa base de données uniques, construite avec plus de 50 000 data points 
qualitatifs, ainsi que sur la base de l’INPI qui recensait 2 954 ETI et PME de croissance positionnées 
dans le secteur industriel (1 358 ETI et 1 596 PME de croissance). Cet Observatoire s’appuie également 
sur les risques environnementaux tels que définis par l’EFRAG (European Financial Reporting Advisory 
Group) : le changement climatique, la pollution, la gestion de l’eau, la biodiversité et l’écosystème, et 
l’économie circulaire et la gestion des déchets.  
 
Il s’inscrit dans un contexte, particulier, marqué par :  

- Une conjoncture mondiale qui se durcit, sur laquelle viennent peser de nouveaux risques 
géopolitiques, qui, conjuguée à la sortie des dispositifs de soutien post pandémique, se traduit 
par une hausse globale des faillites d’entreprises y compris industrielles. 

- Un choc de coûts qui perdure : énergie, intrants industriels, masse salariale, financement en 
lien avec la hausse des taux d’intérêts…  

- Un mur d’investissements colossal auquel sont confrontées les PME de croissance et ETI, lié 
au défi majeur de la décarbonation, mais également aux risques cyber, à la numérisation, à la 
modernisation de l’appareil productif et à l’innovation.  

 
C’est dans ce contexte passablement chahuté que PME de croissance et ETI vont être désormais 
contraintes de s’armer pour utiliser la nouvelle grammaire de la mesure de leur performance extra-
financière (Directive CSRD notamment). Un autre défi de taille !   
 
Quelques enseignements clés de cet Observatoire :  
 
● Le secteur des ETI et PME de croissance industrielles est très concentré en France (48 % d’entre 

elles appartiennent au secteur manufacturier) et occupe une place centrale dans l’économie 
française. Les ETI et PME de croissance industrielles accumulent au total un chiffre d’affaires de 
167 milliards d’euros et un EBITDA de 17 milliards d’euros. 

● Faisant face à un environnement incertain et peu favorable, ces entreprises sont néanmoins très 
solides : en appliquant la méthodologie INBONIS Rating à l’ensemble des ETI et PME de croissance 



industrielles, elles seraient 71,4 % à obtenir un cran de notation de crédit égal ou supérieur à BB. 
17,4 % des ETI et PME de croissance industrielles notées par INBONIS Rating en France obtiennent 
une notation investment grade (BBB ou supérieure), ce qui, extrapolé à l’ensemble des ETI et PME 
de croissance industrielles, pourrait représenter plus de 500 entreprises investment grade. 

● Le secteur industriel retrouve de timides couleurs : L’EBITDA des ETI et PME de croissance 
industrielles a enregistré une baisse ces dernières années, ce qui, associé à un niveau de chiffre 
d’affaires moyen constant, a entrainé une baisse globale de la marge d’EBITDA. Des signes 
d’amélioration récents sont néanmoins perceptibles.  

● La quasi-totalité des 2 954 ETI et PME de croissance industrielles est très exposée au moins à un 
des risques environnementaux définis par l'EFRAG. Les ETI et PME de croissance industrielles 
affichent une exposition très élevée au risque environnemental, particulièrement au titre de la 
gestion des déchets et de l’impact sur le changement climatique, touchant près de la moitié des 
entreprises analysées. Elles devraient augmenter de 32 % leur niveau actuel en dépenses 
d’investissement pour faire face aux risques ESG. 

● La capacité d’investissement des PME de croissance et des ETI implique également une politique 
économique au service de la consolidation de leurs fonds propres. Engagée depuis plusieurs 
années par le Gouvernement, elle doit viser 4 priorités :  

o Accélérer le redressement compétitif du site France  

o Sécuriser un prix de l’énergie compétitif  

o Permettre aux PME et aux ETI d’accéder aux grands programmes d’investissements 

o Faire reconnaître la spécificité des ETI à l’échelle européenne  

 

« La Banque Postale s'associe pleinement à ces conclusions. Elle accompagne activement les ETI et les 
PME dans leur transformation et leur développement avec des solutions bancaires robustes qui 
intègrent les enjeux RSE pour maximiser son impact et celui de ses clients. » précise Laurent Roth, 
Directeur Marketing Entreprises de La Banque Postale. 
 
Alberto Sanchez Navalpotro, co-fondateur et Directeur général d’INBONIS Rating, commente : 
« Cette troisième édition confirme ce que nous observons quotidiennement dans le cadre de nos 
missions de notation des PME et ETI : les entreprises industrielles font aujourd’hui face à de nouveaux 
défis dans un contexte économique global difficile. On ne peut désormais nier l’impact que peut avoir 
la matérialisation de facteurs environnementaux négatifs sur leur santé financière et les efforts 
nécessaires face à ce risque. Au cœur de l’économie française, les ETI et PME de croissance industrielles 
ont aujourd’hui toutes les cartes en main pour réussir si tant est qu’elles parviennent à trouver des 
stratégies efficaces et durables de développement. Nous sommes optimistes, elles ont toutes les 
chances de rebondir rapidement, c’est pourquoi nous nous réjouissons de les aider à trouver des outils 
et stratégies efficaces et durables pour investir pour l’avenir. ».    

« Les résultats de nos travaux mettent en lumière les atouts et limites des ETI et PME de croissance 
industrielles, qui, face à des risques environnementaux avérés et identifiés, doivent agir et se préparer 
pour gagner en compétitivité. Sans une prise de conscience des dirigeants, concernant les défis qu’ils 
doivent relever pour s’adapter aux enjeux du changement climatique, ces derniers risquent de se priver 
de l’accès à de nombreuses solutions de financements ; mais aussi à une part importante de leurs 
relations commerciales. Nous devons donc tous nous mobiliser pour répondre à cet objectif ambitieux 
que constitue la réindustrialisation », poursuit Emmanuelle Bonal, Directrice Générale France 
d’INBONIS Rating.  



Alexandre Montay, Délégué général du METI, ajoute : « Au cœur des régions et dans les villes 
moyennes, les PME de croissance et les ETI industrielles jouent un rôle majeur dans le développement 
économique et la cohésion sociale. Créatrices d’emplois, exportatrices, elles sont le poumon industriel 
du pays. Ce nouvel Observatoire témoigne de leur robustesse, malgré les crises, tant sur le plan financier 
qu’extra-financier. Il atteste également des énormes défis auxquels elles sont confrontées en termes de 
rentabilité, d’investissements, dans un contexte de durcissement de la conjoncture mondiale. L’objectif 
fixé par le Président de la République de faire naître 1 000 nouvelles ETI d’ici la fin du quinquennat, 
donne un cap solide pour soutenir ces entreprises, les faire grandir, en continuant à restaurer les 
conditions du travailler et produire en France ». 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

A propos du METI : 
Fondé en 1995, le Mouvement des Entreprises de Taille Intermédiaire (METI) défère et représente les 5 400 ETI françaises. Son 
ambition : place les ETI, entreprises de long terme garantes de la prospérité des régions, au cœur de la stratégie économique de 
la France et de l’Union Européenne. 
Ses missions :  
Documenter et mettre en lumière la contribution majeure des ETI (base industrielle, emplois et savoir-faire, innovations, 
exportations, investissements, transformations, etc.).  
Plaider pour la restauration des conditions du « travailler, produire et s’engager » en France, en valorisant l’investissement de long 
terme et en s’attaquant au différentiel de compétitivité.  
Promouvoir les dynamiques de transformation des ETI, environnementale mais aussi numérique et sociétale.  
Appeler à la création d’une catégorie ETI européenne et à la prise en compte des enjeux des ETI par les institutions de l’UE. 
 

A propos de La Banque Postale 
La Banque Postale forme, avec ses filiales dont CNP Assurances, un grand groupe international de bancassurance, 11ème de la 
zone euro par la taille du bilan. Son modèle d’affaires diversifié lui permet d’accompagner en France 20 millions de clients 
particuliers, entreprises et acteurs du secteur public local, avec une gamme complète accessible à tous. Filiale du groupe La Poste, 
La Banque Postale est une banque de proximité, présente sur tout le territoire avec 17 000 points de contacts dont 7 000 bureaux 
de poste.   
Avec son plan stratégique « La Banque Postale 2030 », elle se fixe l’ambition de devenir la banque préférée des Français, avec une 
offre intégrée et omnicanal de services de bancassurance articulée autour de ses trois marques : La Banque Postale, sa banque au 
quotidien, Ma French Bank, sa banque 100% mobile et Louvre Banque Privée, sa banque patrimoniale.   
La Banque Postale accélère sa stratégie de diversification et développe ses métiers d’expertise, notamment dans la gestion d’actifs, 
l’assurance, le crédit à la consommation et la banque de financement et d’investissement.    
Forte de son identité citoyenne, La Banque Postale œuvre pour une transition juste en intégrant au cœur de sa gouvernance des 
objectifs en matière d’impact environnemental et social. Entreprise à mission depuis mars 2022 et leader de la finance à impact, 
La Banque Postale ambitionne d’atteindre zéro émission nette dès 2040. Elle figure aux 1ers rangs des agences de notation extra-
financière. 
 

A propos d'INBONIS Rating 
INBONIS Rating est une société franco-espagnole avec des sièges à Paris et à Madrid, est la première agence de notation de crédit 

indépendante spécialisée dans la notation de PME et ETI, enregistrée auprès de l’Autorité Européenne des Marchés Financiers 

(ESMA). Dans l’Union Européenne, seules les Agences de Notation certifiées par l’ESMA peuvent émettre des notations de crédit. 

Cette accréditation permet à INBONIS Rating d’émettre des notations de crédit sur les PME et ETI de tout secteur confondu dans 

toute l’Union Européenne. Pour en savoir plus : http://www.inbonis.com/fr 
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