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el
(Por qué esta
iniciativa?

La Lista INBONIS de midcaps madrilefias con I
grado de inversion nace con el propdsito de DA e
identificar y dar visibilidad a las empresas i

medionas de la Comunidad de Madrid que
han alcanzado una calificacion crediticia de
grado de inversion (BBB- o superior). Se trata
de compaiiias solventes, con gran capacidad
de crecimiento y generacion de empleo, pero
que a veces pasan inadvertidas para
instituciones e inversores al carecer de la
proyeccion medidtica de las grandes
cotizadas o de la narrativa épica de las
startups.

Con esta lista, impulsada por la Comunidad
de Madrid, se reconoce publicamente la
contribucion de estas empresas al desarrollo
econdémico regional y, al mismo tiempo, se las
incorpora al mapa de solvencia de los
inversores vy financiadores nacionales e
internacionales. Para ellas, la calificacion
crediticia actia como un pasaporte al
mercado financiero, que genera confianza y
abre la puerta a nuevas oportunidades de

crecimiento. Q Q

En su primera edicion, la Lista INBONIS redne DA Sk¢
a una treintena companias madrilefias ya *
calificadas por INBONIS Rating. Sin embargo,

su potencial es mucho mayor: se estima que
cerca de 200 de las aproximadamente 1.000
empresas midcaps de la Comunidad de
Madrid podrian alcanzar una calificacion de
grado de inversion. Su incorporacion a la Lista
INBONIS, que se publicard anualmente,
situaria a Madrid como la regién con mayor
concentracion de midcaps con grado de
inversion en toda la Unién Europea. @

La lista INBONIS beneficia a las empresas
que la integran pero también genera
beneficios concretos para la region.

INBONISRATING

Comunidad
de Madrid

Proyeccion de Madrid como hub de la
inversion internacional.

La Lista INBONIS contribuye a reforzar la
proyeccion nacional e internacional de la
Comunidad de Madrid como referente
en atraccion de capital, innovacion y
competitividad.

Mayor resiliencia del tejido
empresarial.

Al identificar y calificar a las midcaps
mds solventes, se fomenta la
diversificacion de sus fuentes de
financiacién y se reducen las asimetrios
de informacién con bancos, fondos e
instituciones. El resultado es un tejido
empresarial mds preparado para resistir
ciclos adversos y sostener un crecimiento
sostenido.

Impulso a la competitividad del sector
bancario.

La calificacion crediticia, reconocida por
la regulacion financiera europea (CRR3),
sirve como palanca en la gestion del
capital regulatorio de los bancos. Puede
permitir mayor capacidad para financior
a las empresas en un sistema financiero
madrilefio y espafiol mds eficiente v
mejor valorado por los mercados.

Mejores politicas publicas.

Una base de datos solida y comparable
sobre la solvencia de las midcaps
permite a la Comunidad de Madrid
disefiar politicas mds ajustadas a la
realidad empresarial, facilitando
decisiones de inversion y apoyo con
mayor eficacia, transparencia y
garantias.
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702
;Qué es una

midcap con grado
de inversion?

Una midcap es una empresa de tamafio intermedio que cuenta con una facturacion de entre 50 v
1.500 millones de euros y una plantilla de entre 250 y 3.000 trabajadores, segun la recomendacion de
la Comision Europeal”.

Estas companias representan el nlcleo del tejido productivo madrilefio: son lo bastante grandes para
competir en mercados internacionales y generar empleo estable, pero conservan la flexibilidad vy el
dinamismo de una pyme.

Se considera que una empresa alcanza el grado de inversion cuando obtiene una calificacion crediticia
de BBB- o superior en la escala de calificacion. Este reconocimiento implica que la compafia tiene una
solvencia contrastada y una capacidad sdlida para cumplir sus compromisos financieros en los
siguientes doce meses, lo que la convierte en un referente de confianza para bancos, fondos e
instituciones publicas.

Solo el 20% de las

midcaps alcanza
una calificacion
BBB v sdlo

el 29 logra lo
calificacion A
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—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inuversicn

- ¢(Qué es una
calificacion crediticia?

Una calificacién crediticia es una opinién Estandar de mercado
independiente que indica la capacidad de Durante 50 afos, las calificaciones
una empresa para cumplir con sus crediticias se han utilizado en los mercados
obligaciones financieras dentro de un periodo financieros como referencia para decisiones
de tiempo determinado. Esta calificacion se de inversién y financiacion.
expresa en una escala alfabética, donde la
nota mdxima es la AAA y la minima D.

Actividad regulada
Se trata de una evaluacién completa de la Es una actividad regulada por Europa y
realidad empresarial realizada por analistas supervisada por la Autoridad Europea de
expertos siguiendo una metodologia Valores y Mercados (ESMA).
probada.

Estudio cualitativo

Informe de Calificacién Crediticia  INBONISRATING
de riesgos de negocio, financieros,

gobierno corporativo y entorno
econdmico

Comparativa

entre la empresa y su sector de
actividad

Factores explicativos

en positivo y en negativo

Cadlificacién crediticia

en una escala alfabética

INBONISRATING [l *

Comunidad
de Madrid
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—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inuversicn

Lista INBONIS de las
midcaps madrilefas
con grado de inversion

Industria
y materiales:

« PLAFESA GROUP

+  ESCRIBANO MECHANICAL AND
ENGINEERING S.L.U.

«  TVITEC SYSTEM GLASS SL

- EQUIPOS INDUSTRIALES DE
MANUTENCION SA

+  GONVARRI CORPORACION
FINANCIERA SL

« LUCTAS.A

+ FGA MAIN CORPORACION S.L
+ TECNOBITS.L.U.

« AIRCRAFT LEASING SPAIN SL

Energia
y recursos:

- NEARCO RENOVABLES S.L.

+  SOLARIA ENERGIA'Y MEDIO
AMBIENTE SA

- EPSA INTERNACIONAL SA
- FERNANDO SOLS.L.

Alimentacion
y bebidas:

- MAHOUS.A.
- EBRO FOODS SA

INBONISRATING [l <2

Comunidad
de Madrid

Inmobiliario:

INFINORSA GESTION
INMOBILIARIA'Y FINANCIERA SA

GMP PROPERTY SOCIMI SA.

PROMOCIONES Y CONSTRUCCIONES,
PYC, PRYCONSA S.A.

PLANIGESA SA

LA SOCIEDAD GENERAL INMOBILIARIA
DE ESPANA SA

PROMOCIONES HABITAT, SA
GRUPO MARTINON GRUMASA SL.
AEDAS HOMES OPCO SLU
ZAMBAL SPAIN SOCIMI SA

Informacién, medios
y entretenimiento:

INFORMA D&B SAU Y SOC.
DEPENDIENTES

ATRESMEDIA CORPORACION DE
MEDIOS DE COMUNICACION SA.

PLANETA CORPORACION, SRL

REAL MADRID CLUB DE FUTBOL Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Otros servicios

CORPORACION FINANCIERA ALBA SA
OMEGA CAPITAL S.L.
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>LAS MIDCAPS
EN DETALLE
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Industria y materiales

PLAFESA GROUP S.L.U.
Y SOC. DEPENDIENTES

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversicn

@ Plafesa

Comercio al por mayor de metales y
minerales metdlicos

Desde 2018 forma parte del Grupo Network Steel
Resources (NSR), especializado en trading e
industria del acero, referente nacional en el
sector.

Tiene lo capacidad de diversificarse hacia
distintos sectores industriales.

Aplica la tecnologia v el know-how adquiridos en
el sector del automdvil a otras industrias.

ESCRIBANO MECHANICAL AND
ENGINEERING S.L.U.

Cifra de negocio: 239,0 M€

Numero de empleados: 134

Accionariado: Capital privado

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico
(@ Exportadora

Fabricacion de equipos para la
defensa

Es un referente en su sector, destacado por su
modelo de integracion vertical, que le permite
reducir los riesgos logisticos y de dependencia, al
tiempo que le aporta una notable agilidad y
flexibilidad en su relacion con los clientes.

Lleva un proceso de crecimiento controlado,
correctamente gestionado vy altamente rentable
a lo largo de 30 aflos, basado sobre todo en una
alta inversion en [+D+i.

INBONISRATING [l <2

Comunidad
de Madrid

Cifra de negocio: 355,3 M€

Numero de empleados: 1.247

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
[E] Mercado doméstico
(@ Exportadora
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TVITEC SYSTEM
GLASS S.L.

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversicn

®tvitec

Transformacién de vidrio de altas
prestaciones

Empresa con una experiencia de mds de 40
afios, que destaca por la innovacidn, la calidad y
el alto valor afiadido en sus productos.

Lider en Esparia y referente en Europa en su
industria, es especialista en la edificaciéon de
obras singulares, habiendo realizado mds de
2500 proyectos en todo el mundo.

EQUIPOS INDUSTRIALES DE
MANUTENCION S.A.

Cifra de negocio: 190,4 M€

Numero de empleados: 441

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico
(@ Exportadora

Disefio, desarrollo, fabricacion y
comercializaciéon de equipos de
apoyo a tierra para aeronaves

Tiene una larga trayectoria de casi 50 afios, que
destaca por su innovacion en el dmbito de la
aviacion civil y militar, con una cartera de clientes
solida.

Con una robusta solvencia, se distingue por su
gran vocacioén internacional, con ventas en mds
de 50 paises vy un nivel exportador que supera el
60% de su facturacion.

INBONISRATING [l <2

Comunidad
de Madrid

Cifra de negocio: 32,3 M€*

Numero de empleados: 180

Accionariado: Mix familiar, privado

AMBITO GEOGRAFICO
[:] Mercado domeéstico
(@) Exportadora

(*) Sin informacidn disponible sobre los datos de la sociedad accionista. 09



GONVARRI CORPORACION
FINANCIERA S.L.

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversicn

Gonvarri

Industries

Holding de un grupo lider en la
transformacién del acero plano,
aluminio y soluciones metdlicas

Asume la gestién corporativa del Grupo Gonvarri
Indlustries, incluyendo la estrategia financiera, lo
asignacion de capital, la financiacion interna, la
planificacion fiscal y la prestacion de servicios de
asesoramiento y apoyo técnico.

LUCTA S.A.

Cifra de negocio: 139,1 M€

Numero de empleados: 210

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico

(@ Exportadora

Fabricaciéon y comercializacién de
aromas, fragancias y aditivos para la
nutricion

Lleva mds de 70 afios dedicdndose al sector de
sabores y fragancias, y cuenta con una

diversificacion geogrdfica con presencia en 91
mercados internacionales.

Tiene la capacidad de desarrollar aromas y
fragancios personalizados segun las
especificaciones de cada cliente v las
preferencias del consumidor.

INBONISRATING [l <2

Comunidad
de Madrid

Cifra de negocio: 160,9 M€

Numero de empleados: 380

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
[:] Mercado domeéstico
(@) Exportadora
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FGA MAIN CORPORACIONS.L.
Y SOC. DEPENDIENTES

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversion

<S>

Alibeérico

Fabricacién de productos
transformados de aluminio

El grupo familiar Alibérico basa su modelo de
negocio en la investigacion vy la innovacion,
apoyado en una integracién vertical eficiente.
Fundado en 1996, ha experimentado una
destacada expansion internacional y
actualmente exporta a cerca de 70 paises.

TECNOBIT S.L.U.

Cifra de negocio: 285,4 M€

Numero de empleados: 476

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico
(@ Exportadora

TECNOBIT S.L.U.

Equipos de
telecomunicaciones

Empresa especializada en sistemas electronicos
avanzados para defensa, aerondutica, espacio y
seguridad. Con sdlida proyeccién internacional vy
reconocimiento como proveedor Tier-1y Tier-2,
cuenta con certificaciones que le permiten
participar en programas de la OTAN.

INBONISRATING [l <2

Comunidad
de Madrid

Cifra de negocio: 105,5 M€

Numero de empleados: 705

Accionariado: Capital privado

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico

(@ Exportadora
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—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversion

AIRCRAFT LEASING SPAIN SL

AIRCRAFT
LEASING SPAIN S.L.

Compra venta y leasing de
aeronaves

Cuenta con una posicidn estratégica en la Cifra de negocio: 44,9 M€
cadena de valor de la aviacion, actuando como
intermediario financiero y técnico entre
fabricantes, operadores vy financiadores, Accionariado: Capital privado
facilitando a los clientes el acceso a flota

mediante leasing.

Numero de empleados: n.d.

N . , AMBITO GEOGRAFICO
Facilita a los clientes el uso de aeronaves sin

necesidad de compra, liberando capital. @ Mercado doméstico

(@ Exportadora

Energia y recursos

NEARCO RENOVABLES S.L.

Y SOC. DEPENDIENTES 1’ forestalia

Produccidén de energia eléctrica
renovable a través de sus
participadas encargadas del Cifra de negocio: 92,3 M€
desarrollo de proyectos energéticos, Numero de empleados: 251
integrada en el Grupo Forestalia

Accionariado: Patrimonial

Gestiona cerca de 500 empresas dedicadas a

energia eléctrica renovable. Cuenta con un AMBITO GEOGRAFICO
modelo de negocio integrado vy diversificado por
tecnologios que aborda todo el ciclo de vida de [E] Mercado doméstico

los proyectos.
ey (W) Exportadora

12
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—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversicn

SOLARIA ENERGIA'Y MEDIO v
AMBIENTE S.A.

Solaria

Generacion de energia solar fotovoltaica
mediante plantas propias que desarrollq,

construye y opera bajo un modelo de Cifra de negocio: 199,8 M€
productor independiente (IPP) Numero de empleados: 103
Opera en plantas en propiedad vy firma contratos Accionariado: Institucional

de compraventa de energia (PPA) fisicos v
financieros. Esta doble via asegura ingresos
estables a largo plazo vy diversifica el riesgo de

mercado. Al especializarse en tecnologia AMBITO GEOGRAFICO

fotovoltqmq madura, con /bOjOS costes de @ Mercado doméstico
mantenimiento y altos mdrgenes por kWh
generado, Solaria consigue mantener una @ Exportadoro

rentabilidad sélida incluso en contextos de presion
sobre los precios.

EPSA INTERNACIONAL S.A.

¢S EPSA

Movimiento de tierras en proyectos
de mineria y obra civil

) - _ Cifra de negocio: 178,6 M€
Cuenta con mds de 60 afios de trayectoria en un
sector muy especifico del movimiento de tierras. Numero de empleados: 292
Posee una posicion de liderazgo en Esparia, es
referente internacional y tiene presencia en mds
de 15 paises.

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
[E] Mercado doméstico
(@) Exportadora
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FERNANDO SOL S.L.
Y SOC. DEPENDIENTES

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversicn

7 forestalia

Produccién de energia eléctrica

Mattriz del Grupo Forestalia, pionera en energia
renovable libre de primas vy subsidios.

Opera en un sector de gran potencial, la
produccién de energia eléctrica, importante
fuente de empleo vy desarrollo industrial, que
contribuye a la lucha contra el cambio climdtico
y la despoblacion.

Alimentacion y Bebidas

MAHOU S.A.

Cifra de negocio: 84,4 M€

Numero de empleados: 299

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
(W) Mercado doméstico
(@ Exportadora

Fabricacién de
cerveza

Con una trayectoria de 135 afios dedicada
principalmente a la fabricacion, la compania se
posiciona como el primer productor de cerveza
en Esparfia y cuenta con algunas de las marcas
mds reconocidas del sector.

INBONISRATING [l <2

Comunidad
de Madrid

Cifra de negocio: 1.533,7 M€

Numero de empleados: 1.459

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
@ Mercado doméstico
(@) Exportadora
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EBRO FOODS S.A.

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversicn

Dedicada a la gestiéon de un
grupo especializado en la
produccién y distribucion de
pasta, arroz y sus derivados y
complementos

Ostenta el liderazgo en el sector alimentario
espafiol y mantiene su posicion como la
primera compafiia arrocera a escala
mundial y es el segundo fabricante mundial
de pasta. El Grupo gestiona un portafolio
diversificado de 81 marcas reconocidas.

Inmobiliario

INFINORSA GESTION

INMOBILIARIA'YY FINANCIERA S.A.

Cifra de negocio: 112,7 M€

Numero de empleados: 56

Accionariado:; Cotizada

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico
(@ Exportadora

INFINORSAA"

Alquiler de bienes inmobiliarios

Fundada en 1974, tiene una larga trayectoria en
el sector inmobiliario espafol. Dispone de una
cartera centrada en Madrid, con activos de
calidad vy estratégicamente ubicados, algunos
emblemdticos de la ciudad, como la Torre
Europa.

INBONISRATING [l <2

Comunidad
de Madrid

Cifra de negocio
Datos individuales: 33,1 M€
Datos consolidados: 45,6 M€

Numero de empleados: n.d.

Accionariado: Capital privado

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico
(@ Exportadora
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GMP PROPERTY SOCIMI S.A.

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversicn

Gestion de activos inmobiliarios
urbanos destinados al

arrendamiento en la Comunidad de
Madrid

Se trata de una empresa reconocida en el sector
inmobiliario, enfocada en la gestidn v alquiler de
oficinas. Dispone de una cartera de edificios de
calidad, con una alta tasa de ocupacion,
contando con una base clientes diversificada
que genera mdrgenes estructuralmente muy
POSItiVOS.

Cifra de negocio: 78,8 M€

Numero de empleados: 88

Accionariado; Institucional
(fondo soberano) + familiar

AMBITO GEOGRAFICO
@ Mercado doméstico
(] Exportadora

PROMOCIONES Y CONSTRUCCIONES,
PYC, PRYCONSA S.A.

Promotora inmobiliaria

Integracion vertical en el desarrollo inmobiliario,
que comprende desde la gestidn urbanistica del
suelo hasta la comercializacion y postventa de
viviendas, apoyada en un profundo conocimiento
del mercado inmobiliario en Madrid.

INBONISRATING [l <2

Comunidad
de Madrid

O pryconsa

Tenemos tu casa

Cifra de negocio: 201,3 M€

Numero de empleados: 275

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
[E] Mercado doméstico
(] Exportadora
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—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversion

PLANIGESA S.A.

PLANIGESA S.A.

Tenencia de inmuebles a largo plazo
para arrendamiento
Cifra de negocio: 28,5 M€*

Su porfolio actual esté compuesto por 19 activos

ubicados en Madrid. La superficie bruta Numero de empleados: 24
alquilable en 2024 alcanzaba los 116703 m? en la . . _ "
capital. Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico
(] Exportadora

(*) Sin informacidn disponible sobre eventuales datos consolidados.

LA SOCIEDAD GENERAL

LA SOCIEDAD

INMOBILIARIA DE ESPANA S.A. GENERAL

INMOBILIARIA DE
ESPANA S.A.

Alquiler de bienes inmobiliarios por
cuenta propia

, _ » ) Cifra de negocio: 123,9 M€
Con capacidad de innovacion, desarrollé en 1983
el primer centro comercial de Esparfia (La Numero de empleados: n.d.
Vaguada). Ha sido galardonada con diversos
premios, entre ellos el Premio a la Excelencia de
la AECC por su trayectoria sobresaliente.

Accionariado: Capital privado

AMBITO GEOGRAFICO
[E] Mercado doméstico
(] Exportadora
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PROMOCIONES
HABITAT, S.A.

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversion

‘habitat

inmobiliaria

Promotora inmobiliaria que
desarrolla, construye y comercializa
viviendas

Habitat cuenta con mds de 70 afios de
trayectoria y es referente en el mercado
inmobiliario espariol. Opera en las principales
ciudades del pais: Madrid, A Corufia, Valencia,
Barcelong, Sevilla y Mdlaga.

Cifra de negocio: 396,9 M€

Numero de empleados: n.d.

Accionariado: Institucional

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico
(] Exportadora

GRUPO MARTINON GRUMASA S.L.

Desarrollo, explotacion y gestién de
alojamientos hoteleros

El grupo familiar explota mds de 3000
habitaciones en el Caribe y Canarias. Cuenta
con una integracion vertical en el segmento
vacacional de sol vy playo, que abarca desde el
desarrollo y la puesta en marcha de los activos
hasta su comercializacion y gestion. Este modelo
le permite mantener un mayor control sobre los
costes v la calidad, ademds de capturar
mdrgenes en todas las fases del ciclo hotelero.

*******

INBONISRATING

Comunidad
de Madrid

Cifra de negocio
Datos individuales: 20,6 M€
Datos consolidados: 341,4 M€

Numero de empleados: 15

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico
(@ Exportadora
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AEDAS HOMES OPCO SLU

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversicn

Promotora inmobiliaria
de viviendas

Centrada principalmente en la venta directa a
particulares y, en menor medida, en el alquiler,
que desarrolla toda la cadena de valor desde la
adquisicion del suelo hasta la comercializacion.

ZAMBAL SPAIN SOCIMI SA

Cifra de negocio: 1.068,7 M€

Numero de empleados: n.d.

Accionariado: Participada de una
empresa cotizada

AMBITO GEOGRAFICO
@ Mercado doméstico
(] Exportadora

ZAMBAL SPAIN
SOCIMI SA

Alquiler activos inmobiliarios

Vehiculo de inversion dedicado a la adquisicidon y
puesta en valor de activos inmobiliarios de
primer nivel, principalmente oficinas destinadas
al alquiler. Con un portafolio de gran prestigio,
cuenta entre sus inquilinos con marcas
internacionales como Primark y BMW, asi como
con destacados organismos publicos.

INBONISRATING [l <2

Comunidad
de Madrid

Cifra de negocio: 59,3 M€

Numero de empleados: n.d.

Accionariado: Capital privado

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico

(] Exportadora
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Informacion, medios y entretenimiento

INFORMA D&B SAU Y SOC.
DEPENDIENTES

INFORMA

Servicios de informacién empresarial
y sectorial

En Espario, donde es lider indiscutible, posee una
base de datos con una amplitud y calidad que
se erige en una herramienta fundamental en el
andlisis financiero vy comercial de Espana,
Portugal y Colombia.

Gran calidad, solvencia y estabilidad de su
accionariado, con respaldo estatal, del sector
financiero y asegurador.

ATRESMEDIA CORPORACION DE
MEDIOS DE COMUNICACION SA.

Cifra de negocio: 105,1 M€

Numero de empleados: 354

Accionariado: Institucional

AMBITO GEOGRAFICO
[:] Mercado doméstico
[@ Exportadora

ATRESMEDIA

Produccién y distribucién audiovisual

Cabecera de un grupo que, a través de sus
divisiones de Audiovisual y Radio, produce y
distribuye contenidos para amplios audiencias,
financiados principalmente mediante la
comercializacion de formatos publicitarios.

Cuenta con tecnologia de vanguardia que le
permite liderar el desarrollo de actividades digitales
y en internet. Es un referente informativo en la
television espariola y mantiene alianzas
estratégicas, como la suscrita en septiembre de
2025 con Disney+, que posibilita la integracion de
contenidos de Atresmedia en Disney+ Esparfia y
refuerza su proyeccion internacional.

*******

INBONISRATING
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Cifra de negocio: 716,4 M€

Numero de empleados: 444

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico
(] Exportadora

20



PLANETA
CORPORACION, S.R.L.

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversicn

GrupoPlaneta

Multimedia, formacién y ediciéon de
libros

El Grupo Planeta, constituido en 1949, es uno de
los mayores conglomerados editoriales de
Espafia y Latinoamérica. Tiene presencia en
diversas dreas culturales, educativas y
medidticas, estando presente en 25 paises y 4
continentes.

REAL MADRID CLUB DE FUTBOL
Y SOC. DEPENDIENTES

Cifra de negocio: 84,2 M€

Numero de empleados: 79

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
@ Mercado domeéstico
(@ Exportadora

Club deportivo

Mds que futbol, es una marca que trasciende
fronteras y genera impacto global. Lidera el
negocio del deporte, combinando innovacion,
marca de élite y pasion que trasciende fronteras.

*******
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Cifra de negocio: 1.043,6 M€

Numero de empleados: 1.163

Accionariado: Socios

AMBITO GEOGRAFICO
(@ Mercado doméstico
(@ Exportadora
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Otros servicios

CORPORACION
FINANCIERA ALBA S.A.

Inversion

Toma de participaciones a largo plazo en
compaiias cotizadas y no cotizadas de diversos
sectores econdmicos.

Realiza actividades de explotacion de inmuebles
en régimen de alquiler y participacion en
empresas a través de inversiones de copital
riesgo.

Tiene una antigledad superior a 70 afos e
inversiones orientadas a la creaciéon de valor a
largo plazo, apoydndose en un modelo de
crecimiento rentable vy sostenible, con una
politica prudente de diversificacion de riesgos vy
un bajo nivel de endeudamiento.

OMEGA CAPITAL S.L.

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversicn

Cifra de negocio: 48,8 M€

Numero de empleados: 45

Accionariado: Mix cotizada,
institucional y familiar

AMBITO GEOGRAFICO
[:] Mercado doméstico
(] Exportadora

) OMEGAGESTION

Family office

Family office espafiol de una de las mayores
fortunas del pafs, centrado en la preservacion del
capital mediante co-inversion y diversificaciéon en
private equity, hedge funds, inmobiliario v renta
variable.

Su base de activos estd diversificada y
respaldada por colaterales potenciales (por
ejemplo, activos hoteleros), lo que contribuye a
amortiguar eventuales shocks de mercado y
refuerza la estabilidad del perfil financiero.
Muestra un apalancamiento muy contenido
gracias al elevado nivel de fondos propios.

INBONISRATING [l <2
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Cifra de negocio: 1,1 M€
Resultado de explotacion: 24,5 M€

Numero de empleados: n.d.

Accionariado: Familiar

AMBITO GEOGRAFICO
@ Mercado doméstico

(@ Exportadora
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—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversion

05
;Qué tienen en
comun las midcaps

con grado de inversion?

El andlisis de los informes de calificacion crediticia emitidos por INBONIS Rating muestra gue las
midcaps madrilefias con grado de inversion (IG, por su sigla en inglés "Investment Grade') comparten
tres fortalezas que las distinguen de la media de compafiias calificadas en Espafic: un modelo de
negocio resiliente, una estructura financiera equilibrada y un gobierno sdlido.

Al

Modelo de negocio resiliente

©)

OBRO
®

Estructura financiera equilibrada

S0

N

Sélida gobernanza
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—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversion

Modelo de negocio resiliente

Fuerte generacién 90%
de caja y rentabilidad

Resistencia a caidas
significativas de sus ingresos

95%

Marcadas ventajas competitivas
(producto/servicio/procesos)

96%

Reconocida marca,
reputacion o liderazgo 71%

88%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

*Los porcentajes representan el nimero de veces en las que un andlista identifica cada
elemento como un factor explicativo positivo respecto al total de empresas analizadas

mLideres Comunidad de Madrid ~ mResto de empresas calificadas

Las midcaps con grado de inversién son compaiiias con modelos de negocio diversificados,
menos sensibles a factores coyunturales y con una alta capacidad de adaptacién.

No solo ocupan posiciones mds solidas en sus mercados, sino que ademds son capaces de construir
marcas fuertes que les aporton confianza vy prestigio ante clientes e inversores. £l 87,5% de las |G
cuenta con una marca reconocida, reputacion o liderazgo sectorial, mientras que en las empresas no
IG este porcentaje se reduce al 71%.

En el plano competitivo, el 96% de las companios con grado de inversion dispone de ventajas
competitivas claras en productos, servicios o procesos, frente al 83% de las que no alcanzan este nivel.

En términos de resiliencia, las diferencias son adn mds notables: el 95% de las empresas con grado de
inversion muestra resistencia frente a caidas significativas de ingresos, frente al 55% de los no |G.

Finalmente, el 90% de las empresas |G demuestra capacidad de adaptar costes a ingresos, frente al
52,5% de las que no alcanzan grado de inversion.
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—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversion

Estructura financiera equilibrada

Cashflow actual al menos
duplica el servicio a la deuda 45%

74%

Nueva inversién financiada con al menos
un tercio de nuevos fondos propios

56%

Calidad de alternativas para

(o)
sustituir financiadores 95%

65%

Alta autonomia financiera

O
(crecimiento autofinanciable) i

38%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

mLideres Comunidad de Madrid ~ mResto de empresas calificadas

Las midcaps con grado de inversién son mds rentables y tienen una estructura financiera mas
equilibrada que las empresas que no alcanzan este nivel, lo que les otorga un margen
significativamente superior para sostener su crecimiento, afrontar proyectos de inversién y
acceder a financiacién en condiciones mas favorables.

Estas empresas destacan por su capacidad de generar recursos propios. El 74% de las comparias con
grado de inversion cuenta con un cash-flow que al menos duplica el servicio de la deudo, frente al
45% de las no IG. A estos resultados se suma una estructura financiera mds solida vy diversificada: el
56% de las empresas con grado de inversion financia sus nuevas inversiones con al menos un tercio de
fondos propios, frente al 37% de los no |G.

Asimismo, el 95% dispone de alternativas de financiacion de calidad para sustituir a sus financiadores
principales, frente al 65% en las no IG.

Por ultimo, el 73% financia correctamente su inmovilizado con fondos permanentes, mientras que en
las no 1G este porcentaje desciende al 38%.
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—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversion

Solida gobernanza

Presencia de inversores 3%
institucionales o fondos

C

14%

Control 65%

familiar 55%

Equipo directivo 93%
experimentado y estable 84%
Antigliedad y 93%
larga trayectoria 66%

Sélido criterio

N N 95%
financiero 80%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

mLideres Comunidad de Madrid ~ mResto de empresas calificadas

Las IG se distinguen por la calidad y estabilidad de su gobernanza, un factor que aporta
confianza a inversores, financiadores e instituciones.

Sobresale la experiencia y estabilidad de sus equipos directivos: el 93% de las compafias con grado
de inversion cuenta con direcciones consolidadas v profesionales de trayectoria contrastada, frente all
84% de las que no alcanzan este nivel.

A ello se suma la antigliedad v larga trayectoria empresarial, acreditada por el 93% de las IG frente al
66% de las no IG, lo que demuestra que muchas de estas compafias han sido capaces de superar
con éxito al menos dos crisis econdmicas.

Otro rasgo diferenciador es el criterio financiero sélido, presente en el 95% de las empresas con grado
de inversion, frente al 80% de las no |G.

Por ultimo, destaca la estabilidad de sus estructuras de propiedad: el 65% de las empresas con grado
de inversién son empresas familiares, frente al 55% de las no |G, lo que garantiza su continuidad. En
contraste, la presencia de fondos o inversores institucionales es minima (3% en las IG, frente al 14% en
las no 1G), lo que reflejo un modelo mds vinculodo al capital estable que o inversiones de corto plazo.
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— Nota metodoldgica

Este andlisis comparativo se ha elaborado a
partir de informes de calificacién crediticia
emitidos por INBONIS Rating en el marco
de su actividad de calificacién crediticia,
registrada y supervisada por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (ESMA).

En concreto, se han considerado:

30 informes de calificacion de la
Lista INBONIS de midcaps madrilefias con
grado de inversion.

140 informes de calificacién
correspondientes a empresas con
calificacién de BB+ o inferior, emitidos
en los afos 2024 y 2025.

Esta muestra se utiliza como grupo de
comparacion para analizar las
diferencias estructurales y de gestién
respecto a las compafias con grado de
inversion.

INBONISRATING

Comunidad
de Madrid
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La seleccion de estos informes permite
construir un perfil comparado sélido y
representativo, basado en una metodologia
homogénea de andlisis crediticio y en
criterios reconocidos por los mercados
financieros europeos.

Este enfoque garantiza que los resultados
presentados en el informe reflejan evidencia
empirica derivada de evaluaciones
profesionales y estandarizadas, y no
valoraciones subjetivas o estimaciones
externas.

27



705

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversion

Beneficios de la calificacién
para los actores del mercado

financiero

Empresas:

Facilita el acceso a la financiacidn
de largo plazo

- Financiacién publica
La calificacion se ha convertido en un
requisito para numerosos programas de
apoyo publico, donde actia como
garantia de solvencia vy facilita el acceso a
fondos en mejores condiciones.

« Financiacién bancaria
Las empresas calificadas negocian con los
bancos desde una posicion mds sdlida.
Para la banca, el rating reduce el
consumo de capital regulatorio (CRR3), lo
que permite ofrecer tipos mds
competitivos, plazos mds amplios y
estructuras de deuda mds flexibles.

+ Financiacién alternativa:
Los fondos de deuda privada, capital
riesgo vy family office utilizan las
calificaciones como herramienta de
seleccion. El rating visibiliza a las empresas
solventes y amplia sus opciones de
financiacion e inversion.

Mejora de la gestién propia

El informe de calificacion ofrece un andlisis
experto sobre las fortalezas vy riesgos de las
empresas. Con este diagndstico
independiente, las empresas pueden mejorar
su gestion. Prueba de ello es que el 64% de
las empresas mejoran su puntuacion en la
primera o segunda revision y un tercio de ellas
llegan a aumentar su calificacion en al menos
un escalon.

INBONISRATING [l *&a*

Comunidad
de Madrid

Acelera el comercio y la
internacionalizacién

La calificacién crediticia es una herramienta
muy Util en los procesos de
internacionalizacion porgue genera confianza
y facilita la financiacion.

+ Acceso alos avales de Cesce
Reconocimiento de calificaciones
INBONIS en la tramitacion de avales a
pymes y midcaps por cuenta del Estado,
lo que agiliza su tramitacion.

« Andlisis de clientes/proveedores
Los fondos FIEM requieren una evaluacion
de solvencia de terceros independientes
en operaciones exteriores (FIEM).

« Confianza internacional
Aporta confianza a grandes cuentas en
proyectos internacionales.

Otros usos

« Contratacién publica:
El rating puede ser utilizado como
referencia objetiva por parte de las
Administraciones Publicas en sus
licitaciones, lo que refuerza la
competitividad de las empresas vy abre
nuevas oportunidades comerciales.

« Ganar y retener clientes:
La calificaciéon es un sello de solvencia que
facilita proyectos mayores e integracion
en cadenas de valor.
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Administraciones
Publicas:

Aporta un criterio objetivo en procesos de
financiacion y licitaciones.

Cada vez mds programas europeos exigen
una calificaciéon para acceder a compra
publica o a fondos vy préstamos, lo que agiliza
tramites y refuerza la transparencia.

Refuerza la legitimidad de las decisiones.
La utilizacion de calificaciones independientes
aporta rigor y credibilidad a la asignacién de
recursos publicos.

Identifica empresas tractoras de
competitividad.

Ayuda a priorizar el apoyo a aquellas
midcaps capaces de impulsar empleo,
innovacion y cadenas de valor locales.

Facilita colaboracién publico-privada.
Las calificaciones crediticias actian como
lenguaje comun entre administraciones,
bancos e inversores, permitiendo articular
estrategias conjuntas de financiacion y
crecimiento.

INBONISRATING
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Bancos

Complementa sus modelos de riesgo.
Aporta una segunda opinién independiente
que facilita la admision v el seguimiento de
operaciones.

Optimiza el capital regulatorio (CRR3).
Las calificaciones de ECAls reconocidas
permiten reducir consumos de capitall,
liberando recursos para mds crédito.

Agiliza la concesién de crédito.
Una evaluacion externa y comparable facilita
la aprobacién mds rdpida de operaciones.

Mejora el conocimiento del “no cliente”.
Permite dinamizar la adquisicion de nuevos
clientes desde una atalaya de mejor
conocimiento. .

Inversores

Ayuda a identificar empresas solventes.
Permite descubrir empresas con grado de
inversion que, de otro modo, pasarian
desapercibidas.

Reduce la asimetria de informacion.

La calificacion ofrece un andlisis
independiente y comparable, necesario para
invertir con seguridad.

Facilita decisiones informadas.

Aporta garantias sobre la capacidad de
repago vy la disciplina financiera de la
empresa.

Canaliza el ahorro hacia la economia real.
Favorece que el ahorro privado e institucional
se destine a compafiias que generan empleo
y crecimiento.
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06
Acerca de
INBONIS

INBONIS Rating es la agencia de calificacion
crediticia pionera en la calificaciéon de pymes y
midcaps en Europa.

Con sede en Madrid v filial Parfs, es la Unica
agencia de rating con sede en Espaia de capital
mayoritariamente espanol vy la lider por nimero
de cdlificaciones en el pais.

Desde su registro como agencia en 2019, ha
emitido mds de 1.200 calificaciones crediticias de
empresas de 30 paises, tanto de la Unidn
Europea como de mercados emergentes.

—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversion

1200
calificaciones de
COMPANIas con
facturacion entre

OME v 1500M€

Su misién es democratizar el acceso a la calificacion crediticia para facilitar el acceso de las pequefas
y medianas empresas a una mejor financiacion a largo plozo, aumentar su confianza frente a socios
comerciales y servir como instrumento de educacion financiera. INBONIS pretende con ello ser una
herramienta para impulsar el crecimiento v la competitividad de las empresas europeas.

Su ambicién es convertirse en una infraestructura de mercado, aumentando drdsticamente la
cobertura de empresas europeas calificadas, facilitando asf la eficiencia del sistema financiero europeo

y el desarrollo de la Unidon de los Mercados de Capitales.

COBERTURA
UE 27

ﬁ SEDE

OFICINA
COMERCIAL
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Homologaciones

INBONIS Rating es una agencia de calificacion crediticia registrada 'y
supervisada por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA,
por sus siglas en inglés) de acuerdo con el Reglamento (CE) N°1060/2009
del Parlamento Europeo del Consejo de 16 de septiembre de 2009.
El reglamento busca mejorar la integridad, transparencia,
responsabilidod, buena gobernanza e independencia de las
actividades de calificacion crediticio, contribuyendo asi a la calidad
y credibilidad de las calificaciones emitidas en la Union Europea.
Las calificaciones crediticias son necesarias para la emision de
capital y deuda en mercados organizados, y estdn presentes en la
regulacion y politicas de inversion de inversores institucionales como
aseguradoras y fondos de pensiones. Ademds, sirven para el cdlculo
del capital regulatorio interno que necesitan las entidades
financieras.

INBONIIS tiene estatus de ECAI (Instituciéon Externa de Evaluacion del
Crédito, por sus siglas en inglés). Como tal, sus calificaciones son
consideradas adecuadas por el Eurosistema para los fines especificos de
sus operaciones de politica monetaria. Con el resto de las ECA|,
desempefa un papel importante en el método estdndar vy el marco de la
regulocion prudencial de entidades de crédito que determina el nivel de
fondos propios vy capital minimos requeridos a dichas entidades, o través
de la asignacion de cada una de sus calificaciones crediticias a las
ponderaciones de riesgo correspondientes de las entidades bancarias.

Es una compaiiia B Corp, el grupo de empresas que compiten por ser
las mejores para el mundo.

Certified

¢ ESMA

European Securities and Markets Authority

Corporation
|
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—> Lista INBONIS de las midcaps madrilefias con grado de Inversion

AVISO LEGAL

Inbonis, SA. es una Agencia de Calificacion Crediticia especializada en Pymes y
registrada, supervisada y autorizada por la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (ESMA). No obstante, el presente informe no puede considerarse en
ningun caso como una calificacion crediticia emitida al amparo del Reglamento
(CE) N*1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre
de 2009 sobre las Agencias de calificacion crediticias.

El presente informe, elaborado por Inbonis, SA., no aborda riesgos como los de
mercado, liquidez, juridicos o de volatilidad. La informacién y afirmaciones
contenidas en el mismo no son declaraciones de hecho.

El contenido del informe se basa en la informacion vy los datos de que dispone
Inbonis en la fecha en que se emite el informe, son procedentes de fuentes de
acceso publico que Inbonis considera fiables y precisas. Sin embargo, no se
lleva a cabo una verificaciéon independiente de dicha informacion y datos.
Inbonis no se hace responsable de la inexactitud de los datos abiertos
recogidos o proporcionados por la entidad analizada o un tercero relacionado.
Este informe no debe considerarse como una declaracién de hecho ni una
recomendacion para invertir en las empresas en él referidas por cualquier
medio o realizar cualquier otro tipo de transacciéon con dichas empresas. Se
espera que cualquier receptor del informe o cualquier persona que tenga
acceso al mismo en todo o en parte, evalle de forma independiente la
idoneidad de cualquier inversiéon o transaccion u otras decisiones empresariales
relativas a las empresas referidas en él. El presente informe es confidencial y no
estd destinado a ser distribuido publicamente ni comunicado mediante
suscripcion o por cualquier otro medio.

Inbonis no se hace responsable en ningun caso de la difusion o publicacion del
informe o la informacion contenida en el mismo que no haya previamente
autorizado expresamente. Cualquier persona no autorizada que reciba este
informe deberd borrarlo inmediatamente y no podrd, en ninglin caso, hacer uso
del mismo ni transferirlo a una tercera persona.

En ninguin caso Inbonis o sus directores, funcionarios, empleados y otros
representantes serdn responsables ante ninguna parte por cualquier dafio
directo, indirecto, incidental o de otro tipo, gastos de cualquier tipo, o pérdidas
derivadas de cualquier uso autorizado o no del informe, opiniones de
evaluacion privada, relacionados, investigacion u opiniones de crédito.

La informacién y los datos aqui incluidos son de titularidad de INBONIS S.A.
estdn protegidos por derechos de autor y otras leyes. Para utilizar, mencionar,
referir, reproducir, transmitir, transferir, difundir, traducir, revender o almacenar
para su uso posterior con cualquiera de estos fines la informacion y los datos
aqui contenidos, péngase previamente en contacto con Inbonis.
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= Lista INBONIS de las
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Ploza de la Lealtad 2
28014 Madrid (Espana)

inbonis.com
info@inbonis.com
+34 91277 24 31

INBONISRATING [ %

Comunidad
de Madrid




